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Hintergrund

Unter MIFID Il sind Wertpapierfirmen seit dem 03.01.2018 verpflichtet, einmal jahrlich fir jede
Klasse von Finanzinstrumenten die funf wichtigsten Handels-/Ausfihrungsplatze und Broker
des Vorjahres zu veroéffentlichen. Die Wichtigkeit misst sich an der Hohe des Ausfihrungsvo-
lumens. Darlber hinaus ist eine Beurteilung der erreichten Ausfihrungsqualitat zu veréffentli-
chen. Die Verdffentlichungspflicht umfasst alle Transaktionen, die fir Kunden getétigt wurden,
welche im Berichtsjahr als ,Kleinanleger", ,Professionelle Kunden" sowie ,Geeignete Gegen-
parteien" eingestuft wurden.

1 Ausfiihrungs- und Qualitatsreport von der HUK-COBURG Asset Management
GmbH

Die HUK-COBURG Asset Management GmbH hat im Berichtszeitraum ausschlief3lich Trans-
aktionen fur institutionelle Investoren, welche gem. § 67 WpHG als ,Professionelle Kunden*
oder ,Geeignete Gegenparteien® eingestuft werden, getatigt. Eine unterschiedliche Behand-
lung verschiedener Kundenkategorien bei der Auftragsausfihrung hat nicht stattgefunden.

Die HUK-COBURG Asset Management GmbH handelt fir ihre Kunden im Rahmen der Fi-
nanzportfolioverwaltung. Hierbei agiert die HUK-COBURG Asset Management GmbH aus-
schlieZlich im Namen und auf Rechnung der Mandanten.

Die Ausfuhrung von Kundenauftragen erfolgt stets unter Beachtung der Best Execution Policy
der HUK-COBURG Asset Management GmbH bzw. der Best Execution Policy des beauftrag-
ten Brokers. Diese legt fest, wie die HUK-COBURG Asset Management GmbH bei Erwerb und
VeraufRerung von Finanzinstrumenten die Ausfihrung eines Auftrags gleichbleibend im besten
Interesse des Kunden oder Investmentvermdgens gewahrleistet.

Die Handelsentscheidungen werden je nach Finanzinstrument und Marktsituation entweder
mit Kontrahenten OTC gehandelt oder an Dritte (Broker) zur Ausfiihrung weitergeleitet. Direkt
an einem MIFID Il — Handels-/Ausfuhrungsplatz fihrt die HUK-COBURG Asset Management
GmbH selbst keine Auftrage aus.

Grundsatzlich steht bei der Wahl des Brokers bzw. Kontrahenten neben der Erzielung eines
angemessenen Kurses eine kostenginstige Orderabwicklung im Vordergrund. Da Finanzin-
strumente im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im Zeitverlauf nach der
Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht ausgeschlossen wer-
den kann, werden vor allem solche Kontrahenten / Broker berticksichtigt, bei denen eine voll-
stéandige Ausfuhrung zeitnah erfolgt und wahrscheinlich ist.

Umfang und Art des Auftrags sind dabei wesentliche Entscheidungsmerkmale. In besonderen
Marktlagen wird im Interesse der Kunden der Ausfihrungswahrscheinlichkeit eine grof3e Be-
deutung beigemessen und eventuell missen sogar Preis und Kosten hinter diesem Kriterium
in der Wichtigkeit zuriicktreten. Zuletzt werden Abwicklungsgeschwindigkeit und Abwicklungs-
wabhrscheinlichkeit fur die Auswahl konkreter Ausfihrungsplatze zugrunde gelegt sowie sons-
tige fir die Ausfuhrung relevante Aspekte. Beispielhaft ist hier eine reibungslose Kommunika-
tion zu nennen. Die Gewichtung der Faktoren wird nicht fest vorgegeben, sondern variiert je
nach Art der Order, des Finanzinstruments oder des Ausfihrungsplatzes.

Die HUK-COBURG Asset Management GmbH analysiert dariiber hinaus mindestens jahrlich
die Best Execution Policy der beauftragten Broker, um sicherzustellen, dass diese die Kun-
denauftrage im Einklang mit den eigenen Ausfluhrungsgrundsatzen ausftihren.

Klassifikation: Offentlich
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In Bezug auf die im Betrachtungszeitraum von der HUK-COBURG Asset Management GmbH
beauftragten Kontrahenten / Broker bestanden keine engen Verbindungen im Sinne personel-
ler oder finanzieller Verflechtungen und keine gemeinsamen Eigentimerschaften. Besondere
Vereinbarungen mit Kontrahenten / Brokern Uber geleistete oder erhaltene Zahlungen sowie
erhaltene Abschlage oder Rabatte wurden nicht getroffen. Alle Geschéfte wurden im Einklang
mit der Conflict of Interest Policy der HUK-COBURG Asset Management GmbH getéatigt.

Nachfolgend werden je Kategorie von Finanzinstrumenten die Auswertungen und Schlussfol-
gerungen aus der Uberwachung der erreichten Ausfiihrungsqualitat zusammengefasst. In al-
len Gbrigen, hier nicht aufgefiihrten Finanzinstrumenten, wurden im Berichtszeitraum keine
Transaktionen fir Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien getétigt.

1.1 Eigenkapitalinstrumente

Diese Kategorie umfasst Geschéfte in Aktien. Die Auftrdge wurden grundsatzlich an Broker
zur Ausfuhrung weitergegeben. Die Auswahl des Ausfiihrungsplatzes erfolgte durch den ein-
geschalteten Broker. Die bestmdégliche Ausfiihrung wurde hierbei einerseits durch eine Ana-
lyse der ausgewahlten Broker hinsichtlich einer vollstandigen und zeitnahen Ausflihrung und
andererseits durch eine regelméaRige Analyse der Best Execution Policy des Brokers sicher-
gestellt. Es wurden lediglich Broker ausgewahlt, deren Best Execution Policy im Einklang mit
den Grundsatzen der HUK-COBURG Asset Management GmbH stand.

Kategorie des Finanzinstruments Eigenkapitalinstrumente
|Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien

Angabe, ob im Vorjahr <1

Handelsgeschaft pro Nein
Geschaftstag ausgefiihrt wurde
Anteil der
Die filnf Broker, die vom olumen Anteil des Handelsvolumens  ausgefihrten Aufirdge  Prozentsatz  Prozentsaz  Prozentsatz
LEl MIC am wichtig sind (in i il als Prozentsatz des gesamten  als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
nach Handelsvolumen) WVolumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Aufirage
Kategorie
BE1CK4ESI35472RHIG0E LBWS Landesbank Baden-Wiirttemberg 61,6% 753% 100,0% 0,0% 0,0%
529900JFOPPEDURGTH13 BAAD Baader Bank AG 18,0% 10,7% 100,0% 0,0% 0,0%
MZI1VDH2BALFZGLADOGD (Leer)  WM.M.Warburg & CO [AG & Co] KGaA 15,4% 9,3% 100,0% 0,0% 0,0%
54930056FHWPT7GIWYYDS MSEU WMorgan Stanley Europe SE 3.5% 1,0% 100,0% 0,0% 0,0%
529900MCEERTGHKI4F05 SEBA Stifel Europe Bank AG 0,9% 24% 100,0% 0,0% 0,0%

1.2 Schuldtitel

Diese Kategorie umfasst verzinsliche Anleihen inklusive Nullkuponanleihen und bérsenno-
tierte Schuldverschreibungen. Diese wurden im Betrachtungszeitraum tber Systematische In-
ternalisierer sowie mit Kontrahenten im Rahmen eines OTC Geschaftes gehandelt unter Be-
rticksichtigung der Best Execution Policy der HUK-COBURG Asset Management GmbH.

Die Qualitat der Abwicklung der Geschafte ist sehr hoch, da der Giberwiegende Teil als Zah-
lungslieferungsgeschéft (Against) durchgeftihrt wird.

Sofern mdglich, wurde die bestmdgliche Ausfithrung durch den Vergleich der Preise von ver-
schiedenen Kontrahenten gewéahrleistet und dokumentiert. Derjenige Handelspartner, welcher
den besten Preis stellte, bekam den Zuschlag. Von dieser Vorgehensweise wurde in Ausnah-
meféllen abgewichen: Bei marktengen Titeln wurde zur Vermeidung ungunstiger Preisentwick-
lungen (theoretisch hohe Nachfrage) im Interesse des Mandanten von der Einholung von meh-
reren Angeboten abgesehen. Die HUK-COBURG Asset Management GmbH prift bei diesen
Aktivitdten systematisch die Marktgerechtigkeit des Produktpreises, indem Marktdaten heran-
gezogen werden und grundsétzlich diese mit ahnlichen oder vergleichbaren Produkten gegen-
uberstellt, werden.

Klassifikation: Offentlich
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Kategorie des Finanzinstruments |Schuldtitel

Handelsplatz oTC
Kundenklasse Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien
Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschaft pro Nein
Geschaftstag ausgefihrt wurde
Anteil der
Lo - Anteil des ihrten
tz itz tz
Die funl_ Br(fker, dle_ausaehfn‘d yomJHal:tie_lstorJ.men e —— Auttrage als Pr Pr S Pr e
LEl pc am sind (in v in dieser  Pr tzaller b wi
nach Handelsvolumen} Kategorie Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
Kategorie
GBTJCK1BTEVTUTXP528Y04 CGMD Citigroup Global Markets Europe AG 12,0% 12,5% 100,0% 0,0% 0,0%
TLTWFZYICNSX8DE621K86 DBES Deutsche Bank AG 11,4% 12,2% 100,0% 0,0% 0,0%
549300ZK53CNGEEIGA29 JPEU J.P. Morgan SE 9,0% 11,5% 100,0% 0,0% 0,0%
|851WYGNLUQLIZEISYGEI§6 CBKG Commenrzbank AG 6,8% 5,5% 100,0% 0,0% 0,0%
02RNEBIBXP4ROTDEPU41 XSGA Société Générale S.A 6,4% 4.4% 100,0% 0,0% 0,0%

1.3 Zinsderivate

Diese Kategorie umfasst Termin- und Optionskontrakte, Swaps, Termingeschéafte und sons-
tige Zinsderivate. Es wurden alle erforderlichen Schritte unternommen, um das bestmdgliche
Ergebnis fir die Kunden zu erzielen, wobei Preis, Kosten, Geschwindigkeit, Ausfiihrungs- und
Abwicklungswahrscheinlichkeit, GroRRe, Art oder sonstige fiir die Ausfiihrung eines Auftrags
relevante Faktoren bericksichtigt wurden. Mal3geblich ist hierfiir die Best Execution Policy der
HUK-COBURG Asset Management GmbH.

Kategorie des Finanzinstruments |Vorkaufe

Handelsplatz o1c
Kundenklasse Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien
Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschaft pro Ja
Geschaftstag ausgefiihrt wurde
Anteil der
L " Anteil des Hand filhrten
itz tz tz
Die fiinf Broker, die- vom isvolumen e ——— Auftrage als Prozent Pr s Pr
L=l e am ETI Vi indieser  Pr tzaller P a0
nach Handelsvolumen) Kategorie e AT Auftrage Auftrage Auftrage
Kategorie
TLTWFZYICNSXBDE21KE6 DBES  Deutsche Bank AG 55,4% 39,3% 100,0% 0,0% 0,0%
520900HNOAATKXQIUQ2T Dzak ~ DZBANKAG Deutsche Zentral-Genossenschafisbank, 18,4% 25,0% 100,0% 0,0% 0,0%
Frankfurt am Main
BS1CKAESI35472RHIB0G LBWS  Landesbank Baden-Wiirttemberg 144% 17,9% 100,0% 0,0% 0,0%
VDYWYTQGZZ6DU0912C38 BLBE  Bayerische Landesbank 6,7% 14.3% 100,0% 0,0% 0,0%
FOHUMNY1AZMIMDBLPET (Leer)  HSBC Continental Europe SA 51% 3,6% 100,0% 0,0% 0,0%

Kategorie des Finanzinstruments | Swaps

Handelsplatz o1C

Kundenklasse Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien
Angabe, ob im Vorjahr <1

Handelsgeschiaft pro Ja

Geschaftstag ausgefiihrt wurde
Anteil der

R - Anteil des iihrten
C itz ' tz C itz
Die fnf Broker, die ausgehend vom Handelsvolumen e ———— Auftrage Prozent P s Pr
LEI MIC am sind {in als tsa i dieser cals , P agg
v Pr alle " : X
nach Handelsvolumen) Kategorie Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
Kategorie
529900HNOAATKXQIUQZT TR | e e i A SO 100,0% 100,0% 100,0% 0,0% 0,0%

Frankfurt am Main

1.4 Wahrungsderivate

Diese Kategorie umfasst Termin- und Optionskontrakte, Swaps, Termingeschafte und sons-
tige Wahrungsderivate. Es wurden alle erforderlichen Schritte unternommen, um das best-
magliche Ergebnis fur die Kunden zu erzielen, wobei Preis, Kosten, Geschwindigkeit, Ausfiih-
rungs- und Abwicklungswahrscheinlichkeit, Gro3e, Art oder sonstige fir die Ausfihrung eines
Auftrags relevante Faktoren bertcksichtigt wurden. MalR3geblich ist hierfur die Best Execution
Policy der HUK-COBURG Asset Management GmbH.

Klassifikation: Offentlich
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Kategorie des Finanzinstruments (Wahrungsderivate

Handelsplatz oTC
Kundenklasse Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien
Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschaft pro Ja
Geschaftstag ausgefihrt wurde
Anteil der
Die filnf Broker, die vom Anteil des Handelsvolumens ausgefiihrten Aufirdge Prozentsatz  Prozentsalz  Prozentsalz
LEI MIC am wichti sind {in il il als Prozentsatz des gesamten  als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
nach Handelsvolumen) Volumens in dieser Kategorie  Aufirage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
Kategorie
VDYMYTQGZZEDU0912C38 BLBB Bayerische Landesbank 100,0% 100,0% 100,0% 0,0% 0,0%

1.5 Sonstige Instrumente

Fondszertifikate

Diese Kategorie umfasst Fondszertifikate. Es wurden alle erforderlichen Schritte unternom-
men, um das bestmdgliche Ergebnis fir die Kunden zu erzielen, wobei Preis, Kosten, Ge-
schwindigkeit, Ausfihrungs- und Abwicklungswahrscheinlichkeit, Gré3e, Art oder sonstige flr
die Ausfuhrung eines Auftrags relevante Faktoren bertcksichtigt wurden. Maf3geblich ist hier-
fur die Best Execution Policy der HUK-COBURG Asset Management GmbH.

Kategorie des Finanzinstruments |Fondszertifikate

Handelsplatz oTC
Kundenklasse Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien
Angabe, ob im Vorjahr <1
Handelsgeschift pro Ja
Geschaftstag ausgefiihrt wurde
Anteil der
_ - Anteil des ten
LRI, (2 vom als Prozentsatz des Auftrige als " s
&= . am el in dieser aller  Passt e
nach Handelsvolumen) T Aufirige in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
Kategorie
VDYMYTQGZZEDUDS12CE8 BLBB  Bayerische Landesbank 70,8% 541% 100,0% 0,0% 0,0%
529900JFOPPEDURG1H13 BAAD  Baader BankAG 70% 10,8% 100,0% 0,0% 0,0%
520900HNOAATKXQIUQ2T DzeK ~ DZBANKAG Deutsche Zentra-Genossenschaftsbank, 6.3% 54% 100,0% 0,0% 0,0%
Frankfurt am Main
OZRNESIBXPAROTDEPU4 XSGA  Société Générale SA 54% 54% 100,0% 0,0% 0,0%
969500219DJHZ3449066 ODDO  0ddo BHF SCA 19% 81% 100,0% 0,0% 0,0%

Klassifikation: Offentlich
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2 Ausfihrungs- und Qualitatsreport der von der HUK-COBURG Asset Manage-
ment GmbH gemanagten Fonds, die bei der Bayerninvest bzw. Bayerninvest
Luxemburg verwaltet werden

Die Ausfiihrung von Auftragen innerhalb der von der HUK-COBURG Asset Management
GmbH gemanagten Fonds wird von der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Ubernommen. MaRRgeblich ist hierfiir die Best Execution Policy der Bayerninvest Kapitalver-
waltungsgesellschaft mbH.

Zu den von der Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH ausgewéahlten Brokern be-
stehen seitens der HUK-COBURG Asset Management GmbH keine engen Verbindungen.

In Bezug auf die im Betrachtungszeitraum von der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH beauftragten Kontrahenten / Broker bestanden keine engen Verbindungen im
Sinne personeller oder finanzieller Verflechtungen und keine gemeinsamen Eigentiimerschaf-
ten seitens der HUK-COBURG Asset Management GmbH. Besondere Vereinbarungen mit
Kontrahenten / Brokern tber geleistete oder erhaltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte wurden nicht getroffen. Alle Geschéfte wurden im Einklang mit der Conflict Of
Interest Policy der HUK-COBURG Asset Management GmbH getatigt.

Im Rahmen der individuellen Vermdgensverwaltung kann der Kunde fir seine Auftrage Wei-
sungen hinsichtlich der Ausfiihrungsmodalitaten erteilen. Solche Anweisungen haben immer
Vorrang und werden bei der Ausfilhrung und Weiterleitung von Auftragen unter Beachtung der
einschlagigen Gesetze umgesetzt. Diese Anweisungen gelten auch dann, wenn diese nicht im
Einklang mit den oben genannten Kriterien der Auftragsausfiihrung stehen oder diesen sogar
widersprechen. Sie werden in der Top 5-Brokerliste als gelenkte Orders ausgewiesen.

Nachfolgend werden je Kategorie von Finanzinstrumenten die Auswertungen und Schlussfol-
gerungen aus der Uberwachung der erreichten Ausfiihrungsqualitat zusammengefasst. Fir
die Beurteilung der Ausfiihrungsqualitat ist ausschlieRlich die Kundenklasse ,Professionelle
Kunden® und ,Geeignete Gegenparteien® relevant. In allen tbrigen, hier nicht aufgefihrten
Finanzinstrumenten, wurden im Berichtszeitraum keine Transaktionen fir Professionelle Kun-
den bzw. Geeignete Gegenparteien getatigt.

2.1 Eigenkapitalinstrumente (Aktien und Aktienzertifikate)

Um das bestmogliche Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrdge unter
Berlicksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
gquantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich Giber Broker an die jeweiligen Ausfihrungs-
platze weitergeleitet. Dabei fanden folgende Kriterien Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments

2) die damit verbundenen expliziten Handelskosten des Auftrags

3) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung
4) die Tiefe der Liquiditat und relative Volatilitat im Gesamtmarkt

Angesichts der in der Regel relativ hohen Verfugbarkeit von Liquiditat Gber zahlreiche Han-
delsplatze und der Verfigbarkeit detaillierter Preisfindungen bilden der Preis und die mit der
Orderausfuhrung verbundenen Kosten die hdchste Prioritat. Bei weniger liquiden Aktien und

Klassifikation: Offentlich
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Aktienzertifikaten haben neben dem Preis und den Kosten zusatzlich die Geschwindigkeit und
die Wahrscheinlichkeit der Orderausfihrung hohe Prioritat.

Die Broker wurden in einem unabhangigen Prozess und in Ubereinstimmung mit allen auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen, unter der Sichtung der gultigen Best Execution Policy und in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften sowie den BVI-Verhaltensre-
geln bewertet.

Der Kunde kann fir seine Auftrdge Weisungen hinsichtlich der Ausfihrungsmodalitaten ertei-
len.

Solche Anweisungen am Execution Desk haben immer Vorrang und werden bei der Ausfih-
rung und Weiterleitung von Auftragen unter Beachtung der deutschen Investmentgesetze um-
gesetzt. Diese gelten auch dann als erfillt, wenn diese nicht im Einklang mit den oben ge-
nannten Kriterien der Auftragsausfiihrung stehen oder diesen sogar widersprechen. Diese Auf-
trage werden in den Top5 Reports als ,gelenkte Auftrage” aufgefiihrt.

Kategorie des Finanzinstruments Eigenkapitalinstrumente (Aktien und Aktienzertifikate) - Tick-GroBe/Liquiditdtsbander 1 und 2

Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschaft pro Geschdftstag ausgefiihrt Nein
wurde
Anteil des

Top 5 Broker, basierend auf dem Handelsvolumens als Anteil der ausgefihrien Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen (in absteigender Prozentsatz des Auftrdge als Prozentsatz aller passiver agEressiver gelenkter
Reihenfolge) gesamten Volumens in - Auftrdge in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrége

dieser Kategorie

Bayerische Landesbank
57,0% 95,3% NA. N.A. 0,0%
VDYMYTQGZZ6DU0912C88
Baader Bank AG, Minchen
1,9% 3,0% NA. N.A. 0,0%
528900JFOPPEDURS1HLS
stifel Europe Bank AG, Frankfurt
1,1% 1,5% M.A. M.A. 0,0%
5259900MCSEBRTGHKIAFDS
ABG Collier Holding ASA, Oslo
sundal [t 0,0% 0,1% MN.A. N.A. 0,0%

2138005DRCUBSBEBNYD4

2.2 Schuldtitel (Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente)

Um das bestmogliche Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrdge unter
Berucksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
gquantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich elektronisch an einem Ausfihrungsplatz im
RFQ-Verfahren (Request for Quote) gehandelt. Dazu werden mehrere Broker zeitgleich zur
Quotierung eines handelbaren Preises angefragt. Hier finden folgende Kriterien Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments

2) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung
3) die Tiefe der Liquiditat und relative Volatilitdt im Gesamtmarkt

4) die Bonitat des Brokers

Klassifikation: Offentlich
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Allerdings ist es moglich, dass es aufgrund von fehlenden Vergleichsangeboten bzgl. des Prei-
ses und der Liquiditat nur eine geringe oder keine Auswahl an Kontrahenten gibt. In diesen
Fallen kann es erforderlich sein, dass nur ein Marktteilnehmer einen Preis fiir dieses Produkt
zeigen kann. Hier wird jedoch systematisch die Redlichkeit des Produktpreises gepriift, indem
Marktdaten herangezogen werden, die bei der Einschatzung des Preises fir dieses Produkt
verwendet wurden, und grundsétzlich diesen mit ahnlichen oder vergleichbaren Produkten ge-
genuberstellt.

Grundsatzlich werden in dieser Assetklasse die Handelsauftrdge an der EU27 MTF von
Bloomberg (BTFE) im RFQ-Verfahren ausgefihrt. Bei Phasen geringerer Liquiditat bzw. bei
Cross Trades konnen die Tickets auch an der EU27 MTF von MarketAxess (MANL) ausgefuhrt
werden.

Kategorie des Finanzinstruments. Schuldtitel (Schuldverschreibungen)

Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschift pro Geschiftstag ausgefiihrt Mein
wurde

Anteil des
Die fiinf Handelsplatze, die ausgehend vom . _
. . Handelsvolumens als Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in = . )
) . Prozentsatz des Auftrige als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
absteigender Reihenfolge nach . o ) 5 B .
gesamten Volumens in - Auftrige in dieser Kategorie Auftrige Auftrage Auftrage

Handelsvolumen,
! dieser Kategorie

Bloomberg Trading Facility B.V. - BTFE 100,0% 100,0% NA. MA 0,0%

Kategorie des Finanzinstruments Schuldtitel (Schuldverschreibungen)

Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschidft pro Geschidftstag ausgefiihrt Mein
wurde

Anteil d
Die finf Broker, die ausgehend vom et ges

. . Handelsvolumens als Anteil der ausgefuhrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in = i i
) . Prozentsatz des Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
absteigender Reihenfolge nach . . ) . . .
gesamten Volumens in - Auftrdge in dieser Kategorie Auftrige Auftrége Auftrage
Handelsvolumen) . .
dieser Kategorie

Goldman Sachs Bank Eurcpe SE

8,8% 7.0% N.A. MN.A. 0,0%
BIBZUGI7IPLH3IEBIE34E
Deutsche Bank AG, Frankfurt

8,6% 10,0% M.A. MNLA. 0,0%
FLTWFZYICNSX8D621KBE
BMNP Paribas 5.4, Paris

7,2% 7,0% M.A. MNLA. 0,0%
ROMUWSFPUBMPROBKSPES
Barclays Bank Ireland PLC

6,2% 6,45 M.A. MNLA. 0,0%
2G5BKIC2CBESPRIHIWS1
DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt 5,7% 4,75 N.A. MA. 0,0%

529900HNOAATKXQIUQ2T

Klassifikation: Offentlich
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Kategonie des Finanzinstruments Schuldtitel (Gedmarktinstrumente)

Kundenklasse

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschiaft pro Geschiftstag ausgefiihrt Ja
wurde

Anteil d
Die fiinf Handelspldtze, die ausgehend vom niel ges

. . Handelsvolumens als Anteil der ausgefuhrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in ~ . )
) . Prozentsatz des Auftrige als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
absteigender Reihenfolge nach . o ) . ~ ~
gesamten Volumens in - Auftrige in dieser Kategorie Auftrige Auftrige Auftrége

Handelsvolumen
! dieser Kategorie

Bloomberg Trading Facility B.V. - BTFE 100,0% 100,0% M., MLA. 0,0%

Kategorie des Finanzinstruments Schuldtitel (Gedmarktinstrumente)

Kundenklasse Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefihrt Ja
wurde

Anteil des
Die fiinf Broker, die ausgehend vom i »
L. o Handelsvolumens als Anteil der ausgefihrien Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in ~ X )
) . Prozentsatz des Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
absteigender Reihenfolge nach . . ) . - .
gesamten Volumens in - Auftrége in dieser Kategorie Auftrige Auftrége Auftrige

Handelsvolumen
! dieser Kategorie

Credit Agricole Corporate and Investment

) 25,8% 44 4% MN_A. MN_A 0,0%

Bank, Paris 1VUV7VOFKUOQSI21A208
NatWest Markets N.V.

23,2% 11,1% M.A. MNLA. 0,0%
X3CZP3CKE4YBHON1LEL2
Commerzbank AG, Frankfurt

23,0% 11,1% MN_A. MN_A 0,0%
B51IWYGNLUQLFZBSY GBS0
Societe Generale 5.A., Paris

14,1% 11,1% M.A. MNLA. 0,0%
O2RNEBIBXPAROTDEPUAL
DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt 11,6% 11,1% M.A. MN.A. 0,0%

5259900HNOAATKXQIUQ2T

2.3 Aktienderivate (Options- und Terminkontrakte, Swaps, Sonstige Aktienderi-
vate)

Um das bestmogliche Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrdge unter
Bertcksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
quantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich tiber Broker an die jeweiligen Ausfiihrungs-
platze weitergeleitet. Dabei finden folgende Kriterien Anwendung:

5) der Preis des Finanzinstruments
6) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfuhrung
7) die damit verbundenen expliziten Kosten des Auftrags

Klassifikation: Offentlich
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8) die Qualitat des Clearings

Die Vergabe der Handelsgeschéfte an die Broker erfolgt auf Grundlage von Faktoren, die fur
das Erzielen der bestmoglichen Ergebnisse relevant sind. Die Broker werden daher in einem
unabhangigen Prozess und in Ubereinstimmung mit allen aufsichtsrechtlichen Anforderungen,
ihrer jeweils giiltigen Best Execution Policy und in Ubereinstimmung mit den geltenden Geset-
zen und Vorschriften sowie den BVI-Verhaltensregeln bewertet.

Der Kunde kann fir seine Auftrdge Weisungen hinsichtlich der Ausfiihrungsmodalitaten ertei-
len.

Solche Anweisungen am Execution Desk haben immer Vorrang und werden bei der Ausftih-
rung und Weiterleitung von Auftragen unter Beachtung der deutschen Investmentgesetze um-
gesetzt. Diese gelten auch dann als erfillt, wenn diese nicht im Einklang mit den oben ge-
nannten Kriterien der Auftragsausfiihrung stehen oder diesen sogar widersprechen. Diese Auf-
trdge werden in den Top5 Reports als ,gelenkte Auftrage” aufgefiihrt.

Kategorie des Finanzinstruments [Aktienderivate (Options- und Terminkontrakte, Sonstige Aktienderivate)

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschift pro Geschiftstag ausgefiihrt Nein
wurde
Anteil des
Top 5 Broker, basierend auf dem Handelsvolumens als Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen (in absteigender Prozentsatz des Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Reihenfolge) gesamien Volumens in - Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrége
dieser Kategorie
Bayerische Landesbank
VDYMYTQGZZEDU0I12CER Holoted — A A theat

2.4 Borsengehandelte Produkte (b6rsengehandelte Fonds und borsengehandelte
Rohstoffprodukte)

Um das bestmogliche Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrdge unter
Berlicksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
guantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich Gber Broker an die jeweiligen Ausfuhrungs-
platze weitergeleitet. Dabei finden folgende Kriterien Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments

2) die damit verbundenen expliziten Handelskosten des Auftrags

3) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung
4) die Tiefe der Liquiditat und relative Volatilitat im Gesamtmarkt

Die Vergabe der Handelsgeschéfte an die Broker erfolgt auf Grundlage von Faktoren, die fur
das Erzielen der bestméglichen Ergebnisse relevant sind. Die Broker werden daher in einem
unabhangigen Prozess und in Ubereinstimmung mit allen aufsichtsrechtlichen Anforderungen,

Klassifikation: Offentlich
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ihrer jeweils giiltigen Best Execution Policy und in Ubereinstimmung mit den geltenden Geset-
zen und Vorschriften sowie den BVI-Verhaltensregeln bewertet.

Borsengehandelte Fonds (ETF) und boérsengehandelte Rohstoffprodukte (ETC) kénnen zu-
dem auch im RFQ-Verfahren (Request for Quote) an einer Venue gehandelt werden. Dazu
werden mehrere Broker zeitgleich zur Quotierung eines handelbaren Preises angefragt. Da-
von kann abgewichen werden, wenn durch Exklusivitat der Preisanfrage, ein besserer Preis
oder eine hohere Liquiditat zu erwarten ist.

Der Kunde kann fir seine Auftrdge Weisungen hinsichtlich der Ausfiihrungsmodalitaten ertei-
len.

Solche Anweisungen am Execution Desk haben immer Vorrang und werden bei der Ausfih-
rung und Weiterleitung von Auftragen unter Beachtung der deutschen Investmentgesetze um-
gesetzt. Diese gelten auch dann als erfiillt, wenn diese nicht im Einklang mit den oben ge-
nannten Kriterien der Auftragsausfiihrung stehen oder diesen sogar widersprechen. Diese Auf-
trage werden in den Top5 Reports als ,gelenkte Auftrage” aufgefiihrt.

Kategonie des Finanzinstruments Borsengehandelte Produkte (borsengehandelte Fonds und borsengehandelte Rohstoffprodukte)

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschaft pro Geschiaftstag ausgefiihrt Nein
wurde
Anteil des

Top 5 Broker, basierend auf dem Handelsvolumens als Anteil der ausgefihrien Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen [in absteigender Prozentsatz des Auftrige als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Reihenfolge) gesamten Volumens in - Auftrége in dieser Kategorie Auftrige Auftrége Auftrige

dieser Kategorie

Bayerische Landesbank

B2,2% 78,6% M.A. MN_A. 0,0%
VDYMYTQGZZ60U0912C88
Baader Bank AG, Minchen

14,8% 17,9% M.A. MNLA. 0,09
522900JFOPPEDURS1HL
Stifel Europe Bank AG, Frankfurt

3,1% 3,6% M.A. MN_A. 0,0%

328900MCEERTGHKIAFOS

2.5 Zinsderivate (Options- und Terminkontrakte, Sonstige Zinsderivate)

Um das bestmogliche Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrdge unter
Berlicksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
quantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich Giber Broker an die jeweiligen Ausfihrungs-
platze weitergeleitet. Dabei finden folgende Kriterien Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments

2) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung
3) die damit verbundenen expliziten Kosten des Auftrags

4) die Qualitat des Clearings

Die Vergabe der Handelsgeschéafte an die Broker erfolgt auf Grundlage von Faktoren, die fur
das Erzielen der bestmdglichen Ergebnisse relevant sind. Die Broker werden daher in einem
unabhangigen Prozess und in Ubereinstimmung mit allen aufsichtsrechtlichen Anforderungen,

Klassifikation: Offentlich
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ihrer jeweils gultigen Best Execution Policy und in Ubereinstimmung mit den geltenden Geset-
zen und Vorschriften sowie den BVI-Verhaltensregeln bewertet.

Der Kunde kann fir seine Auftrdge Weisungen hinsichtlich der Ausfiihrungsmodalitaten ertei-
len.

Solche Anweisungen am Execution Desk haben immer Vorrang und werden bei der Ausftih-
rung und Weiterleitung von Auftragen unter Beachtung der deutschen Investmentgesetze um-
gesetzt. Diese gelten auch dann als erfillt, wenn diese nicht im Einklang mit den oben ge-
nannten Kriterien der Auftragsausfiihrung stehen oder diesen sogar widersprechen. Diese Auf-
trdge werden in den Top5 Reports als ,gelenkte Auftrage” aufgefihrt.

Kategorie des Finanzinstruments Zinsderivate [Options- und Terminkontrakte, Sonstige Zinsderivate)

Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschift pro Geschiftstag ausgefiihrt Ja
wurde
Anteil des

Top 5 Broker, basierend auf dem Handelsvolumens als Anteil der ausgefilhrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelswolumen (in absteigender Prozentsatz des Auftrige als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Reihenfolge) gesamten Volumens in - Auftrige in dieser Kategorie Auftrige Auftrige Auftrige

dieser Kategorie

BMP Paribas 5.A. ROMUWSFPUSMPROBKSPE3 56,0% 40,0% M.A MN.A. 0,0%

Morgan Stanley Europe SE

44,0% 60,0% N.A. N.A. 0,0%
54930056FHWP7GIWYY0S

2.6 Wahrungsderivate (Termin- und Optionskontrakte, Swaps, Termingeschafte,
Sonst. Wahrungsderivate)

EX-Terminkontrakte

Um das bestmogliche Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrdge unter
Beriicksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
quantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich elektronisch an einem Ausfiihrungsplatz
(Venue) im RFQ-Verfahren (Request for Quote) gehandelt. Dabei finden folgende Kriterien
Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments

2) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung
3) die Bonitat des Brokers/Kontrahenten

4) die Qualitat der Abwicklung

Der Abschluss von FX-Terminkontrakten erfolgt mit Kontrahenten auf der Grundlage von stan-
dardisierten Rahmenvertragen inkl. Besicherungsanhéngen.

Der Kunde kann fiir seine Auftrdge Weisungen hinsichtlich der Ausfihrungsmodalitaten ertei-
len.

Klassifikation: Offentlich
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Solche Anweisungen am Execution Desk haben immer Vorrang und werden bei der Ausftih-
rung und Weiterleitung von Auftragen unter Beachtung der deutschen Investmentgesetze um-
gesetzt. Diese gelten auch dann als erfiillt, wenn diese nicht im Einklang mit den oben ge-
nannten Kriterien der Auftragsausfiihrung stehen oder diesen sogar widersprechen. Diese Auf-
trage werden in den Top5 Reports als ,gelenkte Auftrage“ aufgefuhrt.

Kategorie des Finanzinstruments Wihrungsderivate [Termin- und Optionskontrakte, Swaps, Termingeschafte, Sonst. Wahrungsderivate)

Kundenklasse Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefihrt Ja
wurde

Anteil des
Die fiinf Handelspldtze, die ausgehend vom . "
. L Handelsvolumens als Anteil der ausgefihrien Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in ~ . i
) : Prozentsatz des Aufirdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
absteigender Reihenfolge nach . L ) N B .
gesamten Volumens in  Auftrége in dieser Kategorie Auftrige Auftrige Auftrige

Handelsvolumen
! dieser kKategorie

Bloomberg Trading Facility B.V. - BTFE 100,05 100,0% MN.A. M.A. 0,0%

Kategorie des Finanzinstruments Wihrungsderivate [Termin- und Optionskontrakte, Swaps, Termingeschifte, Sonst.Wihrungsderivate)

Kundenklasse

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschift pro Geschéaftstag ausgefiihrt Ja
wurde
Anteil des

Top 5 Broker, basierend auf dem Handelsvolumens als Anteil der ausgefiihrien Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen (in absteigender Prozentsatz des Aufirdge als Prozentsatz aller passiver dgEressiver gelenkter
Reihenfolge) gesamten Volumens in - Auftrége in dieser Kategorie Auftrige Auftrige Auftrige

dieser Kategorie

Bayerische Landesbank

100,0% 100,0% M.A M.A 0,0%
VDYMYTQGZZEDUOS12CEE

2.7 Sonstige Instrumente

Aktiendhnliche Genussscheine

Um das bestmogliche Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrdge unter
Bertcksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
quantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich Giber Broker an die jeweiligen Ausfihrungs-
platze weitergeleitet. Dabei fanden folgende Kriterien Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments
2) die damit verbundenen expliziten Handelskosten des Auftrags
3) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung

4) die Tiefe der Liquiditat und relative Volatilitat im Gesamtmarkt

Klassifikation: Offentlich
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Angesichts der in der Regel relativ hohen Verflugbarkeit von Liquiditat Uber zahlreiche Han-
delsplatze und der Verfiigbarkeit detaillierter Preisfindungen bilden der Preis und die mit der
Orderausfuhrung verbundenen Kosten die héchste Prioritat. Bei weniger liquiden Aktienahnli-
chen Genussscheinen haben neben dem Preis und den Kosten zuséatzlich die Geschwindigkeit
und die Wahrscheinlichkeit der Orderausfiihrung hohe Prioritat.

Die Broker wurden in einem unabhangigen Prozess und in Ubereinstimmung mit allen auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen, unter der Sichtung der gultigen Best Execution Policy und in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften sowie den BVI-Verhaltensre-
geln bewertet.

Der Kunde kann fir seine Auftrdge Weisungen hinsichtlich der Ausfihrungsmodalitaten ertei-
len.

Solche Anweisungen am Execution Desk haben immer Vorrang und werden bei der Ausfiih-
rung und Weiterleitung von Auftragen unter Beachtung der deutschen Investmentgesetze um-
gesetzt. Diese gelten auch dann als erfillt, wenn diese nicht im Einklang mit den oben ge-
nannten Kriterien der Auftragsausfiihrung stehen oder diesen sogar widersprechen. Diese Auf-
trage werden in den Top5 Reports als ,gelenkte Auftrage” aufgefiihrt.

Kategorie des Finanzinstruments Sonstige Instrumente (Aktiendhnliche Genussscheine und Partizipationsscheine)

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschift pro Geschiftstag ausgefiihrt Ja
wurde
Anteil des

Top 5 Broker, basierend auf dem Handelsvolumens als Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen [in absteigender Prozentsatz des Auftrige als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Reihenfolge) gesamten Volumens in - Aufirdge in dieser Kategorie Auftrége Auftrage Auftrége

dieser Kategorie

Bayerische Landeshank
94,95 92,9% MNLA. M_A. 0,0%
VDYMYTQGZZ6DU0912CEE
Stifel Europe Bank AG, Frankfurt
5,1% 7,1% MN.A. MN.A. 0,0%

529900MCEBRTEHKI4F0S

2.8 Strukturierte Finanzprodukte

Um das bestmdgliche Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrage, unter
Beriicksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
quantitative und qualitative Faktoren, grundséatzlich elektronisch an einem Ausfihrungsplatz
(Venue) im RFQ-Verfahren (Request for Quote) gehandelt. Dazu werden mehrere Broker zeit-
gleich zur Quotierung eines handelbaren Preises angefragt. Hier finden folgende Kriterien An-
wendung:

1) der Preis des Finanzinstruments
2) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfuhrung
3) die Tiefe der Liquiditat und relative Volatilitat im Gesamtmarkt

4) die Bonitat des Brokers

Klassifikation: Offentlich
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Allerdings ist es moglich, dass es aufgrund von fehlenden Vergleichsangeboten bzgl. des Prei-
ses und der Liquiditat nur eine geringe oder keine Auswahl an Kontrahenten gibt. In diesen
Fallen kann es erforderlich sein, dass nur ein Marktteilnehmer einen Preis fiir dieses Produkt
zeigen kann. Hier wird jedoch systematisch die Redlichkeit des Produktpreises gepriift, indem
Marktdaten herangezogen werden, die bei der Einschatzung des Preises flr dieses Produkt
verwendet wurden, und grundsétzlich diesen mit ahnlichen oder vergleichbaren Produkten ge-
genuberstellt.

Kategorie des Finanzinstruments Strukturierte Finanzprodukte

Kundenklasse Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschift pro Geschiftstag ausgefiihrt Ja
wurde

Anteil d
Die fiinf Handelsplitze, die ausgehend vom et ges

. . Handelsvolumens als Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in ~ ) )
) . Prozentsatz des Auftrige als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
absteigender Reihenfolge nach . o i . ~ .
gesamten Volumens in - Auftrige in dieser Kategorie Auftrige Auftrige Auftrige

Handelsvolumen
! dieser Kategorie

Bloomberg Trading Facility B.\. - BTFE 100,0% 100,0% MLA. M.A. 0,0%

Kategorie des Finanzinstruments strukturierte Finanzprodukte

Kundenklasse Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefiihrt Ja
wurde
Anteil des

Top 5 Broker, basierend auf dem Handelsvolumens als Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen (in absteigender Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Reihenfolge) gesamten Volumens in - Aufirdge in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrége

dieser Kategorie

lane Street Netherlands B.V.

MN.A. MN.A. 0,0%
549300AE0DWETIDYFBE29 100,05 100,0%

2.9 Verbriefte Derivate (Optionsscheine, Zertifikate)

Um das bestmogliche Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrdge unter
Beriicksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen, wie
quantitative und qualitative Faktoren grundsatzlich Giber Broker an die jeweiligen Ausfiihrungs-
platze weitergeleitet. Dabei finden folgende Kriterien Anwendung:

1) der Preis des Finanzinstruments
2) die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung
3) die damit verbundenen expliziten Kosten des Auftrags

4) die Qualitat des Clearings

Klassifikation: Offentlich
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Die Vergabe der Handelsgeschéfte an die Broker erfolgt auf Grundlage von Faktoren, die fir
das Erzielen der bestméglichen Ergebnisse relevant sind. Die Broker werden daher in einem
unabh&ngigen Prozess und in Ubereinstimmung mit allen aufsichtsrechtlichen Anforderungen,
ihrer jeweils giiltigen Best Execution Policy und in Ubereinstimmung mit den geltenden Geset-
zen und Vorschriften sowie den BVI-Verhaltensregeln bewertet.

Der Kunde kann fir seine Auftrdge Weisungen hinsichtlich der Ausfihrungsmodalitaten ertei-
len.

Solche Anweisungen am Execution Desk haben immer Vorrang und werden bei der Ausfih-
rung und Weiterleitung von Auftragen unter Beachtung der deutschen Investmentgesetze um-
gesetzt. Diese gelten auch dann als erfiillt, wenn diese nicht im Einklang mit den oben ge-
nannten Kriterien der Auftragsausfiihrung stehen oder diesen sogar widersprechen. Diese Auf-
trage werden in den Top5 Reports als ,gelenkte Auftrage* aufgefiihrt.

Kategorie des Finanzinstruments Verbriefte Derivate (Optionsscheine, Zertifikate)

Kundenklasse Professionelle Kunden

Angabe, ob im Vorjahresdurchschnitt <1
Handelsgeschift pro Geschiftstag ausgefiihrt Ja
wurde
Anteil des

Top 5 Broker, basierend auf dem Handelsvolumens als Anteil der ausgefuhrien Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Handelsvolumen (in absteigender Prozentsatz des Auftrige als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Reihenfolge) gesamten Volumens in - Auftrége in dieser Kategaorie Auftrige Auftrige Auftrige

dieser Kategorie

Bayerische Landesbank

100,0% 100,0% MN.A. MN.A. 0,0%
VDYMYTQGZZ6DU0912C88

Klassifikation: Offentlich



